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BTC Supplier Model

Indicadores do Modelo:

1- Mining Cost per BTC (Custo de Mineracao por BTC): custo total de producao de 1 Bitcoin.

2- Mining Profit (Lucro de Mineracao): potenciais zonas de realizacao de lucro dos
mineradores.

3- Market Stages (Fases do Mercado): ciclos do Bitcoin.

4- Historical Events (Eventos Historicos): eventos importantes no mercado cripto.
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Resumo

BTC Supplier Model € um modelo avancado que resolve o grande problema da maioria dos
investidores de Bitcoin: identificar os melhores momentos para comprar e vender.

O modelo foi projetado para investidores de todos os niveis, de holders a traders. Sua
interface amigavel e intuitiva o torna acessivel a qualquer pessoa no mercado de Bitcoin.

Existem grandes operadores no mercado de criptomoedas, conhecidos como whales
(baleias). Essas whales enfrentam uma grande limitacao: a falta de liquidez; elas nao
conseguem obter Bitcoins em grandes quantidades com facilidade.

Os grandes operadores negociam em mesas OTC privadas, definindo quantidades e precos
exatos para realizar as compras. Mas essa liquidez nao é suficiente para os montantes que
desejam investir. Por causa disso, a Unica alternativa que lhes resta € minerar seus proprios
Bitcoins.

Essa € a principal causa pela qual o Hash Rate da rede Bitcoin continua a aumentar de
forma incontrolavel.

Podemos determinar, entao, que os Mineradores desempenham um papel fundamental no
mercado: sao 0s principais fornecedores do mercado.

Com essa abordagem, entendemos a importancia de estudar em profundidade o modelo de
negocios dos grandes mineradores: qual € o custo real e total que eles tém para produzir 1
Bitcoin, quais sao os lucros pretendidos por esse modelo de negocios, quais sao 0s retornos
de seus investimentos e o periodo de payback, qual € a gestao financeira correta para
sobreviver ao bear market e suas projecoes para os diferentes periodos do mercado.
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Mining Cost per BTC (Custo de Mineracao por BTC)

Processar um bloco da rede Bitcoin exige um custo de energia muito elevado, mas esse nao
€ 0 seu Unico custo operacional. Produzir 1 Bitcoin refere-se especificamente a resolver um
problema matematico para criar um novo bitcoin (lembre-se de que existirdo apenas 21
milhoes de Bitcoins), e esse trabalho acarreta uma série de outros custos, fixos e variaveis,
associados a industria de mineracao de criptomoedas, que devem ser considerados.

A indUstria de mineracao precisa arcar com custos de depreciacao dos equipamentos e da
infraestrutura de mineracao, custos de energia, manutencao, refrigeracao, aluguel, impostos,
despesas administrativas, etc.

O grafico mostra o custo de producao de 1 Bitcoin, representado pela linha laranja. Esse
custo € um importante indicador da satde do mercado, pois permite aos investidores
entender se estao comprando Bitcoin acima ou abaixo do seu valor de producao. Esse
indicador é Util para todos os investidores, tanto de longo quanto de curto prazo.

Os holders podem fazer um investimento melhor buscando comprar quando o preco esta
no custo, ou com desconto abaixo dele. Ja os traders podem identificar melhor a direcao do
mercado em uma estrutura macro.
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Mining Profit (Lucro de Mineracao)

O indicador Mining Profit mostra as potenciais zonas de realizacao de lucro dos
Mineradores. Representado por bandas nas cores violeta e azul.

Essas zonas sao o resultado de um estudo estatistico e matematico, combinado com dados
on-chain das carteiras dos mineradores. O modelo de negdcios dos mineradores os obriga a
realizar lucros percentuais em diferentes zonas para garantir liquidez. Além disso,
dependendo da fase do mercado em que se encontram, buscam obter retornos diferentes,
compreendendo o ciclo do mercado.

Esse indicador € importante porque mostra como 0s mineradores aproveitam os ciclos do
mercado para realizar lucros. Os mineradores costumam realizar lucros quando o preco
esta alto, o que pode criar oportunidades de venda percentual para os investidores.

Os mineradores geram pressao vendedora ao longo de todo o ciclo Bullish e Bearish do
Bitcoin, entendendo que precisam extrair o maximo de sua lucratividade até que o preco
atinja o custo de producao. Isso € necessario, pois precisam de liquidez para enfrentar os
meses seguintes, em que a lucratividade da mineracao nao sera boa e o preco estara no
nivel do custo de producao ou ate abaixo dele.

Importante: a presenca dessas zonas de Mining Profit no grafico nao significa que o preco
necessariamente chegara a essa zona. Mas nos indica que, se 0 preco atingir essas areas,
aumentam as chances de o0s mineradores realizarem lucros percentuais e gerarem
resisténcia ou um repique no preco.
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Market Stages (Fases do Mercado)

O indicador de fases, que fica na parte superior do grafico, mostra o tipo de mercado pelo
qual o Bitcoin esta passando em seu ciclo. As fases sao as seguintes:

e Pre-halving: fase de acumulacao e lateralizacao, na qual o preco fica relativamente
estavel.

e Halving: evento no qual a recompensa por minerar um bloco de Bitcoin é reduzida
pela metade. E o fundamento mais importante, que ocorre a cada 210.000 blocos
(aproximadamente 4 anos).

o Bullish: fase de alta, na qual o preco sobe fortemente e os mineradores obtém sua
maior lucratividade. Nao € o melhor momento para investir; € o momento de realizar
lucros junto com os mineradores.

e Bearish: fase de baixa, na qual o preco cai de forma agressiva e 0s mineradores se
apressam para realizar os ultimos lucros até levarem o preco ao custo de producao,
e até abaixo dele. Quando o preco atinge esses niveis, comeca 0 momento de
investir.

« Recover: fase de recuperacao, na qual as Strong Hands (maos fortes) iniciam o
processo de acumulacao e o preco deixa o fundo do bear market.
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Historical Events (Eventos Historicos)

O indicador de eventos historicos mostra os acontecimentos mais relevantes que ocorreram
no mercado de criptomoedas. Essa informacao € muito valiosa e necessaria para qualquer
pessoa que pense em investir em Bitcoin. E conhecer a sua historia e como cada evento
afetou o preco do Bitcoin.

Os eventos sao categorizados por cor:

e Preto: hacks e faléncias de exchanges
e (inza: falencia de empresas de mineracao
e Azul: eventos gerais

Historical Events (Eventos Historicos)




